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A continuacion nuestro resumen de desarrollos econémicos recientes en Venezuela:

e La brecha cambiaria alcanzé un nivel de 20,8 por ciento. Siendo el diferencial de tasas mas
alto registrado desde la primera semana de diciembre del 2022 (28 por ciento), que llego en
medio de la crisis cambiaria de ese afio. El diferencial de tasas de cambio esta causando serios
problemas de costos de produccion en toda la economia, aun cuando la inflacion no lo esté
reflejando. La escasa reaccion en los precios de los bienes finales apunta a que se esta
incubando una situacion recesiva, con baja en la escala de produccién y empleo.

e Productores y comerciantes no logran trasladar el aumento de costos, dada la fragilidad en la
demanda de consumo y los bajos precios de los bienes importados. Si bien esta ocurriendo
con distinta intensidad en los diversos sectores, esto opera en contra de la sostenibilidad
de la produccion y la capacidad de mejorar los ingresos de la poblacion empleada. Los efectos
perjudiciales de esta situacion superan con creces los beneficios de lograr inflacion mensual
cercana a cero y el mayor uso del bolivar para compensar las pérdidas que ocasiona la brecha.

¢ En ese mismo sentido, la cartera de crédito de la banca comenzé a crecer mas rapidamente
en mayo, pero no se puede afirmar que se trata de una aceleracion respecto al afio pasado
dada la brecha entre las tasas de cambio. Al 13 de septiembre de 2024, el saldo de la cartera
de crédito expresado a tasa oficial muestra un incremento interanual de 103 por ciento, en tanto
gue a tasa paralela el incremento es de 78 por ciento.

¢ La brecha cambiaria expresa diversas aristas de riesgo. Una correccién de la sobrevaluacién
aumentaria el costo del crédito para los deudores y eleva el riesgo de cubrir el servicio de la
deuda, sin evitar la pérdida de poder adquisitivo de los fondos obtenidos en préstamo. Para la
banca también hay riesgos crediticios y, ademas, aumentara todo costo indexado como es el
caso de la penalizacion por incumplimiento del encaje. Es posible que la percepcién de riesgo
cambiario haya contribuido a que la banca eliminara su déficit de encaje para evitar el choque
de costos que podria venir por la via de la penalizacion indexada en caso de devaluacién del
bolivar.

e En septiembre de 2024, la variacion intermensual del indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) fue 0,8 por ciento, segun el reporte del Banco Central de Venezuela (BCV). La inflacién
de septiembre se desacelerd con respecto al mes previo, ya que el INPC subié 1,4 por ciento
en agosto. La inflacion mensual del mes pasado es la mas baja para un septiembre desde
el comienzo del indice a nivel nacional en el 2008.

Conozca mas sobre nuestro grupo de trabajo enfocado en Venezuela.
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La informacién contenida en esta boletin es para la educacién y el conocimiento general de nuestros lectores. No esta disefiada para
ser, y no debe ser usada como, la Unica fuente de informacién cuando se analiza y resuelve un problema legal, y no debe sustituir al
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